Wacker Chemie AG
Ordentliche Hauptversammlung 2010

Erneuerung der Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Bericht des Vorstands gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG zu Punkt 6 der Tagesordnung

Zu Punkt 6 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die Gesellschaft
gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bis zum 20. Mai 2015 zu ermachtigen, unter Einbeziehung der
von der Gesellschaft bereits erworbenen eigenen Aktien, die sie noch besitzt, eigene Aktien in
einem Volumen von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Die Gesellschaft ist nach dem Beschlussvorschlag berechtigt, die
aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien teilweise unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktionare zu verauflern oder zu begeben.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien erneuert die bisherige Ermachti-
gung, die von der letzten ordentlichen Hauptversammiung am 8. Mai 2009 unter Tagesord-
nungspunkt 6 erteilt wurde. Dabei soll die neue Ermachtigung fur die gesetzlich zugelassene,
neue Hoéchstdauer von finf Jahren erteilt werden, Die Erméachtigung soll die Geselischaft in die
Lage versetzen, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien bis zum 20. Mai 2015 nutzen zu
konnen. Der Erwerb eigener Aktien kann nur Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionére
gerichteten Kaufangebots erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Ge-
legenheit, Aktien an die Gesellschaft zu verauRern, sofern die Gesellschaft von der Ermachti-
gung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kénnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen
Aktien Uber die Bérse oder mittels eines o6ffentlichen Angebots an alle Aktiondre wieder
verauBert werden. Mit diesen Méglichkeiten des Verkaufs wird bei der Wiederausgabe der
Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt. Darliber hinaus sieht der
Beschlussvorschlag vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine
VerauRerung der aufgrund der Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien auch in anderer
Weise als Uber die Bérse oder durch ein Angebot an alle Aktionare vornehmen kann, wenn die
eigenen Aktien zu einem Preis verduRert werden, der den Borsenpreis der Aktie der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduBRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Ermachtigung, die einem Bezugsrechtsausschluss gleichkommt, wird von der in § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen
Maglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Im Interesse der
Gesellschaft soll damit insbesondere die Maglichkeit geschaffen werden, institutionellen
Investoren Aktien der Gesellschaft anzubieten und/oder den Aktionarskreis zu erweitern. Die
Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage versetzt werden, auf ginstige Bérsensituationen
schnell und flexibel reagieren zu kénnen. Den Interessen der Aktionére wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis veraufert werden durfen, der den Bérsenpreis der
Aktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. In
diesem Fall darf die Anzahl der zu verduBernden Aktien zusammen mit den neuen Aktien, die
aufgrund  etwaiger spater erfolgender Erméachtigungen zur Kapitalerhdhung — mit
Bezugsrechtsausschiuss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines eventuell spater
beschlossenen bedingten Kapitals nach §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden, insgesamt die Grenze von 10 Prozent des Grundkapitals nicht Ubersteigen. Durch die
Anrechnungen wird sichergestellt, dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des
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Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauRert werden, wenn dies dazu
fuhren wirde, dass insgesamt fiir mehr als 10 Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der
Aktiondre in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne
besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese weitergehende Beschrankung liegt
im Interesse der Aktionare, die ihre Beteiligungsquote moglichst aufrechterhalten wollen.

Der Vorstand soll ferner erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die aufgrund der
vorgeschlagenen Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien als Gegenleistung fir den Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an anderen Unternehmen einzuset-
zen. Der internationale Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Form der Akquisitionsfi-
nanzierung. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Hand-
lungsspielraum geben, um sich bietende Akquisitionsgelegenheiten schnell und flexibel ausnut-
zen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei
der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen
der Aktionare angemessen gewahrt werden. Bei der Entscheidung Uber die Art der Aktienbe-
schaffung zur Finanzierung solcher Transaktionen wird sich der Vorstand allein von den Inte-
ressen der Gesellschaft und der Aktionare leiten lassen.

Die unter Tagesordnungspunkt 6 zur Beschlussfassung vorgeschlagene Erméachtigung zur Ver-
auBerung der Aktien in anderer Weise als tiber die Bérse oder durch Angebot an alle Aktionare
bezieht sich nur auf digjenigen Aktien, die aufgrund dieser der Hauptversammlung am 21. Mai
2010 zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagenen Erméchtigung erworben werden, nicht hinge-
gen auf andere Aktien, die die Gesellschaft bereits in Besitz hat. Dies wird im Hinblick auf ins-
gesamt 782.300 der Gesellschaft bereits gehérende Aktien ausdriicklich klargestellt. Flr diese
hatte die Hauptversammlung am 15. Méarz 2006 beschlossen, dass ihre Verdulerung oder
Verwendung nur nach einem Beschluss der Hauptversammlung méglich ist. Hierzu wird aus-
drucklich festgestellt, dass dieser seinerzeitige Beschluss unberthrt bleibt.

Der Vorstand wird der ndchsten Hauptversammiung Uber eine etwaige Ausnutzung der Er-
méachtigung zum Erwerb eigener Aktien berichten.

MUnchen, im Marz 2010
Wacker Chemie AG

Der Vorstand
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