Gemeinsamer Bericht
des Vorstands der Wacker Chemie AG
und der Geschiftsfiihrung der Alzwerke GmbH
gemal §§ 295 Abs. 1, 293a AktG
tber die f\nderung des Ergebnisabfiihrungsvertrags vom 18.03.2014

Die Wacker Chemie AG und die Alzwerke GmbH haben am 18.03.2014 eine
Anderungsvereinbarung zu dem zwischen ihnen bestehenden Ergebnisabfiih-
rungsvertrag vom 27.04. / 08.05.2000 geschlossen. Zur Unterrichtung der
Aktiondre der Wacker Chemie AG und zur Vorbereitung ihrer Beschlussfas-
sung erstatten der Vorstand der Wacker Chemie AG und die Geschéftsfih-
rung der Alzwerke GmbH gemal §§ 295 Abs. 1, 293a AktG gemeinsam den
nachfolgenden Bericht.

I Vertragsparteien und wesentlicher Inhalt des Ergebnisabfiih-
rungsvertrags vom 27.04. / 08.05.2000

Die Wacker Chemie AG ist eine bdrsennotierte Aktiengeselischaft mit Sitz
in Mlinchen und eingetragen im Handelsregister des Amtsgericht Minchen
unter HRB 159705.

Die Alzwerke GmbH ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Wacker Chemie AG. Sie hat ihren Sitz in Minchen und ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 715. [hr satzungsge-
mafer Unternehmensgegenstand ist die Ausnutzung der Wasserkraft der un-
teren Alz durch Errichtung und Betrieb des Alzkanals und eines Elektrizitats-
werks, Versorgung anderer mit Energie und Wasser und Vornahme aller
hiermit zusammenhangender Geschafte. Die Alzwerke GmbH ist in den Kon-
zernabschluss der Wacker Chemie AG einbezogen und gemafR § 264
Abs.3 HGB u.a. von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Anhangs und
eines Lageberichts zum Jahresabschluss befreit.

Der zwischen der Wacker Chemie AG (vormals Wacker-Chemie GmbH) als
Organtragerin und der Alzwerke GmbH als Organgeselischaft bestehende
Ergebnisabfihrungsvertrag vom 27.04. / 08.05.2000 hat folgenden wesentli-
chen Inhalt:

« Die Alzwerke GmbH ist verpflichtet, inren Jahresliberschuss innerhalb der
gesetzlichen Grenzen an die Wacker Chemie AG abzuflhren.

+ Die Wacker Chemie AG ist verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer
entstehenden Jahresfehibetrag der Alzwerke GmbH auszugleichen.

e Der ErgebnisabflUhrungsvertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen
und kann mit einer Frist von drei Monaten zum Ende des Geschéftsjahres
der Aizwerke GmbH gekindigt werden, erstmals zum Ablauf des
31.12.2004.




ll. Abschluss und Wirksamwerden der Anderungsvereinbarung vom
18.03.2014

Die Anderungsvereinbarung zu dem zwischen der Wacker Chemie AG und
der Alzwerke GmbH bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrag vom 27.04. /
08.05.2000 wurde am 18.03.2014 abgeschlossen.

Zu ihrer Wirksamkeit bedarf die Anderungsvereinbarung der Zustimmung der
Hauptversammlung der Wacker Chemie AG. Gemall §§295 Abs.1,
293 Abs. 2 AktG wird die Anderungsvereinbarung daher der ordentlichen
Hauptversammlung der Wacker Chemie AG am 15.05.2014 zur Zustimmung
vorgelegt. Zudem bedarf die Anderungsvereinbarung der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Alzwerke GmbH. Diese wird dem Abschluss
der Anderungsvereinbarung in ihrer Gesellschafterversammlung am
15.05.2014 zustimmen.

Gemafl §§ 295 Abs. 1, 294 Abs. 2 AkiG wird die Anderungsvereinbarung mit
Eintragung ihres Bestehens im Handelsregister der Aizwerke GmbH wirksam.
Die Anderung gilt dann rickwirkend ab Beginn des Geschéftsjahres
der Alzwerke GmbH, in das die Eintragung fallt.

L. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir die Anderung des Er-
gebnisabflihrungsvertrags

Der Abschluss des Ergebnisabfiihrungsvertrags diente der Begrindung einer
ertragsteuerlichen Organschaft nach §§ 14, 17 KStG. Die Anderung des Er-
gebnisabflihrungsvertrags vom 18.03.2014 tragt der gesetzlichen Anderung
der Regelung des § 17 KStG Rechnung.

Aufgrund des Gesetzes zur Anderung und Vereinfachung der Unternehmens-
besteuerung und des steuerlichen Reisekostengesetzes vom 20. Februar
2013, welches am 26. Februar 2013 in Kraft getreten ist, ist § 17 Satz 2 Nr. 2
des Korperschafisteuergesetzes gedndert worden. Fiir die Anerkennung der
ertragsteuerlichen Organschaft ist kilinftig erforderlich, dass in Ergebnisabflih-
rungsvertragen mit Tochtergesellschaften in der Rechtsform einer GmbH eine
Verlustibernahme durch Verweis auf die Vorschriften des § 302 des Aktien-
gesetzes in seiner jeweils glitigen Fassung (dynamischer Verweis) vereinbart
wird.

Zur Anpassung an die Gesetzes&nderung soll der bestehende Ergebnisabfih-
rungsvertrag zwischen der Wacker Chemie AG und der Alzwerke GmbH unter
Fortflhrung der ertragsteuerlichen Organschaft gedndert werden.

In § 1 der Anderungsvereinbarung wird die bestehende Regelung zur Ver-
fustiibernahmepflicht im Ergebnisabfiihrungsvertrag durch einen dynamischen
Verweis auf die Vorschrift des § 302 AktG in seiner jeweils glittigen Fassung
ersetzt.




Weitere Anderungen des Ergebnisabflhrungsvertrags wurden nicht vorge-
nommen. Dies wird in § 2 der Anderungsvereinbarung ausdrlcklich klarge-
stellt.

§ 3 weist im Hinblick auf die Regelungen in § 291 Abs. 1 i.V.m. § 295 Abs. 1
Satz 2 AktG, welche fir Organgesellschaften in der Rechtsform der GmbH
entsprechende Anwendung finden, darauf hin, dass die Anderung des Ergeb-
nisabfuhrungsvertrages geman § 1 zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammlung der Wacker Chemie AG und der Gesellschafterversamm-
lung der Alzwerke GmbH bedatrf. Nach dem ebenfalls entsprechend anwend-
baren § 295 Abs. 1 Satz 2 i.V.m. 294 Abs, 2 AktG wird die Anderung erst mit
Eintragung des Bestehens der Anderungsvereinbarung im Handelsregister
der Alzwerke GmbH wirksam. Zudem bestimmt § 3, dass die Anderung der
Verlustausgleichsregelung im Ergebnisabflihrungsvertrag riickwirkend ab Be-
ginn des im Zeitpunkt der Eintragung im Handelsregister laufenden Ge-
schéftsjahres der Alzwerke GmbH gelten soll. Die Eintragung soll noch im
laufenden Geschaftsjahr 2014 bewirkt werden, so dass die Anderung riickwir-
kend zum 01.01.2014 gelten soll.

v, Keine Ausgleichs~ oder Abfindungsanspriiche; keine Vertragsprii-
fung

Da die Wacker Chemie AG die alleinige Gesellschafterin der Alzwerke GmbH
ist, wird weder durch den urspringlichen Ergebnisabflihrungsvertrag noch
durch diese Anderungsvereinbarung eine Verpflichtung der Wacker Chemie
AG zur Leistung von Ausgleichs- (§ 304 AktG) oder Abfindungszahlungen
(§ 305 AktG) begrindet. Eine Priifung der Anderungsvereinbarung durch ei-
nen sachverstédndigen Prifer entsprechend §§ 295 Abs.1 Satz 2, 293b
Abs. 1 AktG konnte aus diesem Grund ebenfalls unterbleiben.
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